» ilmuhaber ve vergi uygulamalari
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“fimiihaber” adi verilen menkul kiymet, anonim sirketlerde pay sahiplidinin
tevsiki ve pay sahipligi haklarinin kullanimi...

“Iimiihaber” adi verilen menkul kiymet, anonim sirketlerde pay sahipliginin tevsiki ve pay sahipligi haklarinin kullanimi
acgisindan 6nem tasimaktan baska vergi uygulamasi agisindan da énem tasiyan bir hukuki belgedir.

Gelir vergisi uygulamasinda bilindigi gibi halka kapali anonim sirketlere ait hisse senetlerinin iktisabindan itibaren iki yil
gectikten sonra elden gikartilmasi, verginin konusuna girmemektedir. Ticari isletmelere ait hisse senetlerinin satisi/devri de
KDV'den istisnadir. Vergi uygulamasinda hem idari anlayista, hem de yargi anlayisinda, Ticaret Kanununun ilmihaberleri
hisse senedi yerine gegen menkul kiymet olarak kabul etmesinden hareketle, ilmihaberlerde hisse senedi gibi kabul ve
mutalaa olunmaktadir.

Nitekim, Anonim Sirketler Hukuku agisindan ilmihaber gikartilmasi, pay senetlerinin bastirilmasina iliskin “pay senedi
bastirilmasi” baslikli 486. maddede dizenlenmistir. Eski Ticaret Kanunumuzda hamiline ve/veya nama yazili paylar igin ihrag
edilecek ilmihaberlerle ilgili ayri ayri dizenleme varken (md.411) yeni Ticaret Kanunumuzda konuyu dlizenleyen 486.
madde, butlin paylarin yerine, pay senetleri bastirilincaya kadar gegerli olmak tzere, ilmihaber ihracina izin verecek sekilde
kaleme alinmamistir.

Anilan maddenin 2. fikrasi, hamiline yazili pay senetlerinin bastiriimasini diizenlemis ve yénetim kuruluna pay bedellerinin
tamamen 6denmesinden itibaren (g ay icinde hamiline yazili hisse senetlerini bastirarak pay sahiplerine dagitma gérevi
yuklemistir. Fikranin sondan ikinci cimlesinde ise “pay senedi bastirilincaya kadar ilmthaber gikartilabilir” hikmune yer
verilmistir. izleyen son ciimlede ise “ilmiihaberlere kiyas yolu ile nama yazili pay senetlerine iliskin hitkiimler uygulanir”
hikmu yer almistir. Bu son climle konumuz olan bastirma veya ihrag agisindan 6nemli dedildir. Son climle ilmiihaberlerin
devir usull ve sekli bakimindan énem tasimaktadir.

Madde, yonetim kuruluna nama yazili pay senetlerini bastirma yukiumliltigu yiklememistir. Sadece 3. fikrada, azlik istemde
bulunursa nama yazili pay senetlerinin de bastirilip tim nama yazili pay sahiplerine dagitima zorunlulugu getirilmistir. Nama
yazili pay senetlerinin bastirilmasini diizenleyen séz konusu 3. fikrada, ilmthaberden s6z edilmemistir.

Teoride gok az irdelenmis bu madde ve diizenlemelerden anladiklarimi yazayim.
- Iimuhaber sadece hamiline yazili paylarin yerine gecmek (izere ihrag edilebilen bir menkul kiymettir(1).
- Hamiline yazili paylar igin ihrag edilecek ilmihaberler, nama yazih nitelik tagimak durumundadir.

- Hamiline yazili paylar igin ihrag edilecek ilmtihaberler, sermaye édenmedigi slirece ve nihayet pay bedellerinin
6denmesinden itibaren (g ay slire ile gegerlidir. Bu sirenin sonunda ilmihaberlerin akibetinin ne olacadi, gegerliligini koruyup
korumayacadi Kanunda belli degildir. Bence, bu sirenin sonunda paylar giplak (senede baglanmamis) paya donusur. Zira
yonetim kurulunun Gglincl ay sonuna kadar ilmthaberleri pay senetleri ile degdistirmek zorundadir. Yonetim kurulu, bu
yukimluligu yerine getirmemesinden dodacak pay sahibi zararini tazmin yukimltlGgu ile karsilasabilir.

- Nama yazili pay senetleri yerine gegmek lizere, ilmihaber gikartilamaz. Cikartilirsa gecerli olmaz. Sirket istedigi her zaman
dogrudan -pay bedellerinin 6denip 6denmedigine bakilmaksizin- nama yazili pay senetlerini bastirip dagitabilir (1).

Ancak uygulamada sirketlerin, paylarinin hamiline / nama yazili olup olmadigina bakmaksizin, bir bagka deyisle nama yazili
pay senetleri icin de onlarin yerine gegcmek Uzere ilmihaber bastirarak hak sahiplerine dagittigini gérmekteyim. Bunun
nedenini arastirdigimda ise karsima 232 sayili Gelir Vergisi Genel Tebligi gikmaktadir. Bu Genel Teblig'de idari anlayis,
ilmuhaberin hangi tir hisse senedi yerine gecmek Uzere ihrag edildigine iliskin bir ayinm yapilmaksizin agiklanmistir. S6z
konusu Genel Teblig 23.3.2000 tarihlidir. Buradaki idari anlayis, Genel Tebligin yayimi tarihi itibariyle dogrudur. Ancak bu
Genel Teblig aciklamasi, yayimindan yaklasik 11 yil sonra yurirlige giren yeni Ticaret Kanunu karsisinda kismen de olsa
gegerliligini yetirmigtir.

Bu konularda Ticaret Bakanhginin bir agiklamasi olursa, yararli olur. Ben de késemde yayimlarim.

Ileride 6zellikle pay devirlerinde vergi kaybinin éniine gecilmesi ve yapilacak incelemelerde sorun yasanmamasi ve agisindan
s6z konusu Genel Tebligin ilgili bolimunin gézden gegirilerek yeni Ticaret Kanununa gore yeniden kaleme alinip
yayinlanmasinda yarar gériyorum.
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